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1 — Apresentacao
1.1 = Definigédo

A elaboragéo de uma politica de investimentos para o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS é uma tarefa critica, pois envolve o gerenciamento de recursos
financeiros, oriundos de descontos na remuneragdo mensal de servidores e servidoras ptiblicas
efetivas, do ente federado e outras unidades contributivas para garantir o pagamento de beneficios
previdenciarios legais, atuais e futuros aos seus segurados. E importante que essa politica seja
participativa, transparente, eficiente e alinhada aos objetivos de longo prazo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

Para efeito desta Politica de Investimentos, sdo considerados como recursos:

| - As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

Il - Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia social,
Il - As aplicagbes financeiras;

IV - Os titulos e os valores mobiliarios;

V - Os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e

VI - Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do regime préprio de previdéncia
social.

Esses recursos devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do ente
federativo e geridos em conformidade com esta politica de investimentos.

Esta politica anual de investimentos dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS e suas revisdes deverdo ser aprovadas pelo érgdo superior
competente, antes de sua implementagéo, bem como antes do inicio do ano a que se refere.

Justificadamente, essa politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua
execucido, com vistas & adequacéo ao mercado ou @ nova legislagdo. Ressaltamos que isso devera
ocorrer, em 2024, devido a entrada em vigor, em 02/10/2023 da Resolugdo CVM 175, em
substituicdo a Instrugcdo CVM 555 que regula a industria de todos os fundos de investimentos do
Brasil e a qual os regulamentos dos fundos de investimentos e a Resolugdo 4963/2021 se
submetem.

Na aplicacéo dos recursos de que trata esta politica de investimentos, os responsaveis pela gestéo
do regime proprio de previdéncia social, bem como todos os demais responsaveis envolvidos no
assessoramento, consultoria, deciséo e realizacao dos investimentos devem:

| - Observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacéo a

natureza de suas obrigacGes e transparéncia;
W\W}\ \X 4
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Il - Exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;

lIl - Zelar por elevados padrées éticos.
1.3 — Nosso Perfil de Investidor

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS esta
classificado como Investidor Qualificado em funcéo de atender os Artigos 137 e 138 da Segao V!
da Portaria SPREV 1467/2022 que trata da Categorizacdo dos RPPS.

1.4 - Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2024 e devera ser aprovada,
antes de sua implementag&o, pelo 6rgdo superior competente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS sendo que, justificadamente, a politica anual de
investimentos podera ser revista no curso de sua execuc¢éo, com vistas a adequag¢éo ap mercado
ou a nova legislagéo.

2 - Conteudo
2.1 — Alocagao de Ativos

A alocacgédo de ativos deve ser baseada em uma estratégia de diversificacdo que considere a
possibilidade, conveniéncia, expectativa e decisdo de investimentos, total ou parciaimente, nos
seguintes segmentos do mercado financeiro e de capitais definidos na Resolucéo 4963/2021:

| - Renda Fixa

Il - Renda Variavel:

Il - Investimentos Estruturados

IV - Fundos imobiliarios

V - Investimentos no Exterior

VI - Crédito Consignado

Consideram-se como ativos financeiros aqueles definidos nos termos da regulamentacao da CVM,
cuja emissao, registro, depdsito centralizado, distribuicdo e negociacdo devem observar as normas
e procedimentos por ela estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas respectivas areas

de competéncias.

2.2 — Critérios de Sele¢do e Monitoramento dos Investimentos @ \

Os investimentos devem ser selecionados com base em uma anélise cuidadosa do perfil de risco e
retorno e dos objetivos e do perfil dos responsaveis pela formulacdo e aprovagéo‘dessa politica de l)>
L\
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investimentos e do comité de investimentos, levando em consideracdo a necessidade de atender
aos compromissos de pagamento de beneficios previdenciario presentes e futuros.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverao:

| - Comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos
nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social,

Il - Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber as
aplicagdes, observados os parametros procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando essa politica de investimentos observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos na legislagdo vigente e os parametros
estabelecidos nas normas gerais de organiza¢do e funcionamento dos regimes proprios de
previdéncia social, em regulamentacéo da Secretaria de Previdéncia, que sinaliza que os aspectos
de histérico e a experiéncia de atuacéo, o volume de recursos sob a gestdo e administragéo da
Instituicio, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho, devem ser priorizados na analise prévia
do investimento.

Il - Realizar revisées periddicas da carteira de investimentos para ajustar a alocagéo de ativos
conforme as condigbes macroecondémicas e de mercado.

[V - Fazer o monitoramento dos riscos e a rentabilidade dos ativos e fundos de investimentos
investidos, em janelas temporais de curto, médio e longo prazos verificando o alinhamento com os
seus respectivos "benchmarks" e demais indices de verificagdo de riscos diversos. Desvios
significativos ser&o avaliados pelos membros do Comite de Investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, que decidirdao pela sua
manutencao, ou pelo desinvestimento e realocacdo de parcela dos recursos financeiros investidos.

V — Assegurar que os fundos de investimento objeto de aplicagédo por parte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS devem ser registrados na
Comissdo de Valores Mobiliarios, e os investimentos por eles realizados, inclusive por meio de
cotas de fundos de investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos
na Resolugao 4963/2021.

VI - Contratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credenciada na prestagéo desse
servico pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, como sistema eletrénico online de
gerenciamento dos investimentos e demais aspectos legais relativos e que seja atualizado
diariamente, que esse sistema utilize as fontes publicas e confidveis de divulgacéo de valores
mobiliarios, para titulos publicos, privados e agdes, regularmente utilizadas por gestores e
investidores como os obtidos junto a ANBIMA, B3 e CETIP.

2.3 - Credenciamento

Seguindo a Portaria SPREV 1467/2022 que determina que, antes da realizagéo de qualquer aporte,
o Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS, devera assegurar que as Instituigdes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

T %ﬂ
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Entendemos que os Termos de Andlise de Credenciamento disponibilizados pela Secretaria de
Previdéncia s2o os pilares centrais desses atos, ndo havendo a necessidade de “editais e
assemelhados” processos.

2.3.1 — Aspectos Necessarios

| - Atos de registro ou autorizagédo e suspenséo ou inabilitagdo pelo Banco Central do Brasil ou
Comisséo de Valores Mobiliarios ou outro érgao competente;

Il - Observancia de elevado padrédo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de
Valores Mobiliarios ou de outros 6rgéos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

[l - Andlise do histérico de sua atuacéo e de seus principais controladores;

IV - Verificagdo de experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestao de ativos de terceiros;

V - Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como quanto a
qualificagédo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS fara o
credenciamento de gestores e administradores de fundos de investimentos, instituicées financeiras
emissoras de ativos, das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e agentes
auténomos de investimentos ou outros participantes do mercado que venham a ser enquadrados
nessa exigéncia por parte da legislagdo em vigor.

O credenciamento se dara, preferencialmente, através do sistema eletrénico utilizado pelo
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS no ambito de
controle, em conjunto com o gerenciamento dos documentos e certiddes requisitadas e obtidas.

Todos os credenciamentos terdo a validade de 2 anos (24 meses).
2.3.2 - Transparéncia

Essas a¢des, em sistema e relatérios diversos, incluindo o credenciamento de prestadores de
servigos conforme TACs — Termos de Andlise de Credenciamento fornecidos pela Secretaria de
Previdéncia devem ser analisadas acompanhadas, alteradas ou referendadas mensalmente pelo
Comité de Investimentos e Conselhos, e ser alvo de divulgagéo a partir de canais de comunicagéo
do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS com a
sociedade local.

Adicionalmente o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS
mantera registros, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na
aplicagdo de recursos.

Cabera ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, de
acordo com & Resolucéo a Resolugdo 4.963/21, o controle e a consolidagédo de seus investimentos
mantidos nos fundos investidos, bem como os demais investimentos detidos por meio de carteira
préopria, cabendo exclusivamente ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL O MUNIGiPIO DE

A 0 i\\ﬁ%

o B A oy o

4
3



§ ESTADO DO RIO DE JANEIRO
=il PREFEITURA MUNICIPAL DE ANGRA DOS REIS
i 4 . INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

ANGRA DOS REIS assegurar que a totalidade dos recursos estejam em consonancia com a
Resolugcdo 4963/2021, conforme o caso, ndo cabendo ao administrador e/ou a gestora a
responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites, condigdes ou restricbes que nao
aqueles expressamente definidos em cada Regulamento. Serdo mantidos registros, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decis&o na aplicagéo de recursos.

2.4 — Controle de Riscos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS devera
monitorar regularmente, como consequéncia das alteragées do ambiente macroeconémico os
indicadores de exposicdo a risco de crédito, mercado e liquidez, concentragdes, expectativas,
volatilidades e correlagéo, para ajustar a carteira de investimentos quando necessario, com apoio
da consultoria de investimentos e relatérios de profissionais especializados e gestores de recursos.

Em resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestao de ativos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS em 2024. E
importante contar com a assessoria de profissionais qualificados em finangas e investimentos e
seguir as regulamentagdes vigentes dos érgéos reguladores para garantir a conformidade e o
sucesso, a longo prazo, do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA
DOS REIS.

2.4.1 — Risco de Mercado

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS deverad
Implementar uma estratégia de gerenciamento de riscos que inclua a diversificagéo de ativos e o
estabelecimento de limites para exposigdo a ativos de maior risco, bem como a discusséo e 0
estabelecimento, ao longo da execugdo dessa politica de investimentos de limites de
desvalorizacdes (stop loss), realizagdo de desinvestimentos com resultados positivos e a imediata
correcdo de eventuais desenquadramentos estabelecidos na legislagéo vigente ou a essa politica
de investimentos e, acompanhamento de desenquadramentos passivos, conforme a legislagéo
estabelece para sua manutengao.

A mensuracdo do risco de mercado serd, principalmente, apurada pela técnica de Value-at-Risk
observavel em nosso sistema contratado de gestéo global dos investimentos.

2.4.2 - Risco de Crédito

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS devera
observar que os ativos de crédito privado adquiridos diretamente ou pela composi¢do da carteira de
fundos de investimentos, presentes ou que venham a integrar sua carteira de investimentos, devem
ser de baixo risco de crédito (grau de investimentos) e, adicionalmente, considerados dentro do
intervalo de “GRAU DE RISCO” de uma ou mais de uma das apenas 3 agéncias classificadoras de
risco aceitas (“agéncias de rating”), conforme quadro abaixo, para cada uma dessas:
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Classificacdes das agéncias derisco
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséo ou coobrigacéo
de uma_mesma pessoa juridica, ficam limitados a 20% do patriménio do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS.

2.4.3 — Risco de Liquidez

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, nas
aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicagdes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de converséio de cotas
ultrapassar 365 dias, devera realizar a anélise e eventual aprovag&o do investimento que tambem
devera ser precedida de atestado que comprove a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA

SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS em arcar com a totalidade do fluxo de despesas
previdencidrias atuais e futuras até a data da disponibilizagao dos recursos ai investidos (Portaria

SPREV 1467/2022 Art 115 Paragrafo I).
2.5 — Comité de Investimentos

Compete ao Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE ANGRA DOS REIS a elaboragéo e execugdo dessa Politica de Investimento juntamente com a
Diretoria Executiva que a submeterd para aprovagdo ao Conselho Deliberativo em reunido
especifica, bem como durante a sua execucéo, ao longo de 2024.

O comité de investimentos observara os seguintes requisitos:

| - Previs&o na legislagéo do ente federativo de suas atribui¢des, estrutura, composicéa, forma de
funcionamento e de participagdo no processo decisério de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, inclusive quanto a formulagéo e

execug¢ao da politica de investimentos;
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Il - Manuteng&o do vinculo de seus membros com o ente federativo ou com a unidade gestora do

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS na qualidade de
servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacgao e exoneracéao;

Il - Previsao de periodicidade das reunides ordinarias e forma de convocagéo das extraordinarias;

IV - Previsdo de acessibilidade das informagdes relativas aos processos decisorios dos
investimentos dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS aos membros do comité;

V - Exigéncia de que todas as deliberacbes e decisdes sejam registradas em atas especificas de
cada reuniao do comité.

VI - Sera admitido que o Consultor de Valores Mobilidrios contratado e as entidades integrantes do
sistema de distribuicio de valores mobiliarios, e o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, em comum acordo, estabelegam canais de comunicagéo e
ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranga a implementagéo das orientacdes,
recomendacdes e aconselhamentos na execucéo de ordens de alocagéo dos recursos;

2.6 — Controle Interno

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do ANGRAPREYV, os responsaveis pela gestdo dos recursos deverdo seguir todos
0s passos envolvidos no processo de aplicacdo dos recursos.

Com base nas determinagbes da legislagdo da época, foi instituido um Comité de Investimentos,
através de ato normativo do ANGRAPREYV, com a finalidade de participar no processo decisoério
quanto a formulacéo e execugao da Politica de Investimentos.

O controle e acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos, pelo comité
de investimentos e Conselho Previdenciario, em relagdo a meta de rentabilidade definida (meta
atuarial), garantira agdes e medidas no curto, médio e longo prazo do equacionamento de
distanciamentos dessa e de riscos iminentes detectados.

Entende-se como participagdo no processo decisério quanto a formulagéo e execugéo da Politica
de Investimentos a abrangéncia de;

a) garantir o cumprimento da legislagao vigente;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisdes;

c) garantir a adequacéo dos investimentos de acordo com o perfil atuarial do ANGRAPREV;

d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja alinhada com o nivel de risco assumido;

f) garantir a gestéo ética e transparente dos recursos;

g) garantir a execugao dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se assim
houver a necessidade;

iy executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido nessa
Politica de Investimentos, se necessario;
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i) garantir a execugdo, o cumprimento e acompanhamento do credenciamento dos
prestadores de servicos dos fundos de investimentos bem como de instituiges financeiras
e assessores de investimentos;

k) garantir que a alocagdo das estratégias alvo estejam em consonéncia com ¢s estudos
técnicos que indicam o equilibrio atuarial e financeiro e T

I) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos, contara com/ apoio da
Consultoria de Investimentos contratada e sera designado em formato de relatério e/ou parecer,
sendo disponibilizado para apreciagéo, analise, contestag@o e aprovagdo por parte do Conselho de
Deliberacao.

Os relatdrios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢éo do Ministério
da Previdéncia Social, Secretéria de Previdéncia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado,
Conselho Fiscal, Controle Interno e demais 6rgaos fiscalizadores e servidores publicos do
Municipio de Angra dos Reis interessados, quando requisitados.

2.7 — Consultoria de Investimentos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS tem a
prerrogativa de contratar de empresa de Consultoria de Investimentos, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo 4963/2021, Portaria SPREV 1467/2022, com suas alteragdes, e da
Resolugdo CVM 19/2021, para a prestagdo de servicos nelas previstas, assumindo as respectivas
obrigagdes nas demandas sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais dos seus
recursos financeiros previdenciarios.

2.8 — Certificagoes

Deveréo os dirigentes da unidade gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS atender aos seguintes requisitos para sua nomeag&o ou
permanéncia, sem prejuizo de outras condi¢des estabelecidas na legislagéo dos RPPS:

| - Nao ter sofrido condenacéo criminal ou incidido em alguma das demais situages de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n® 64, de 18 de maio
de 1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei Complementar; (validade de 02
anos)

Il - Possuir certificacdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovacdo de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos teécnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungao; (validade de 04 anos)

11 - Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira, administrativa,
contabil, juridica, de fiscalizagao, atuarial ou de auditoria;

IV - Ter formacgéo académica em nivel superior.
Os requisitos de que tratam os incisos |, Il e IV acima aplicam-se aos membros dos conselhos

deliberqtivo e fiscal e do comité de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS.

L
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Os requisitos de que tratam os incisos | a IV acima aplicam-se ao responsavel pela gestao das
aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA
DOS REIS.

A legislagdo normativa dos RPPS determina que é de responsabilidade do ente federativo e da
unidade gestora a verificagdo dos requisitos € o encaminhamento das correspondentes
informacdes a SPREV, na forma estabelecida no CADPREV - Sistema de Informagbes dos
Regimes Publicos de Previdéncia Social, mantido pela Secretaria Especial de Previdéncia Social.

Dessa forma a substituicdo de qualquer um dos responséveis certificados pela gestéo do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS obedeceréo aos
critérios e prazos da legislacao em vigor.

2.9 — Estratégias Alvo dos Investimentos

2.9.1 — Parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2024

O parametro de rentabilidade a ser perseguido em 2024, que devera compatibilizar com o perfil das
obrigagbes previdenciarias, atuais e futuras do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO
MUNICiPIO DE ANGRA DOS REIS, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do
equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previstos na Resolugéo
4963/2021 e esta definido na proximidade do seu passivo previdenciario com a taxa de juros
parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Media - ETTJ seja 0 mais proximo a
duracdo do passivo e a correspondente taxa de juros acima do indice inflacionario utilizado,
conforme Portaria 3289/ 2023, que nos da o valor de meta atuarial equivalente a IPCA+4,84%.

Entretanto, como nos Lltimos 5 anos o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO
DE ANGRA DOS REIS superou sua respectiva meta atuarial anual por 02 vezes, podemos com
base na legislagéo, caso seja decidido, e conste em ata da reunido que ira aprovar essa politica de
investimentos, acrescer em 0,30% a esta taxa de forma total, parcial ou mesmo nao utilizar essa
prerrogativa. Dessa forma a meta atuarial sera de IPCA+5,14%.

Essa taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, e utilizada no calculo das
avaliagGes atuarias para trazer a valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios,
na linha do tempo; e que determina assim o quanto de patriménio do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS devera valorizar os recursos
investidos, preferencialmente, igual ou acima desse parametro (benchmark).

2.9.2 - Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2024

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolugdo 4963/2021 com os
percentuais e limites referentes aos niveis de certificagdo do programa Pré- Gestao:
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Resolugio 4,963 sem certificacio Nivel | Nivel Il Nivel I1 Nivel IV LImit;‘ Limite
PL
Dispositivo Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite Limite {
Sgomento DA Legal Ativo Bloco Ativo Bloco Atlvo Bloco Ativo Bloco Ativo Blogo ms Fundo
I,'f:‘ts do Tesaurgiuglgnal Attigo 7, "a* | 100% 100% 100% 100% 100% N/A
;::“f“sﬁi"‘ld"s':"“’ 100%) Attigo 7° 1, "6 | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
e, 100% 100% 100% 100% 100%
A " i Attigo 70 1, "¢" | 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Titulos Publicos
Operagdes compromissadas Aigo7* ) | §% 5% 5% 5% 5% NA
com lastras em TPF
Fundos de Renda Fixa (CVM) | Artigo 7° I, "a* | 60% 65% 70% 75% 80% l 20% | 15%
RENDA FIXA 80% 85% 70% 75% 809
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° IIl, "b" | 80% 65% 70% 75% 80% 20% | 15%
Ativos financeiros de RF - o o 9 o, 0 i
a3 InstiIE0ES Artigo 7° IV 20% 20% 20% 20% 20% N/A
FIDC Cota Sénlor Atigo 7V, "a" | 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
E:”\:g: de Renda Fixa - Crédilo | )40 70y, b | 5% 15% 5% 15% | 10% | 25% | 15% | 30% | 20% | 389 20% | 5%
RundosTaelDetenties Attigo 70V, "¢ | 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 5%
[nfrastrutura
Fundos de Agles Artigo 8° | 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
RENDA VARIAVEL
ETF de Agdes Attigo 8° 1l 30% 35% 40% 45% 50% 20% | 15%
Fundos Multimerzados Artigo 101 10% 10% 10% 15% 15% 20% | 15%
30% 35% 40% 50% 50%
NVES TIM
IESTRUTUFE/T;g: I_liundos em Participagdes (FIP) Artigo 101l 5% | 15% 5% | 15% 5% | 15% 10% | 20% 15% | 20% 20% | 15%
Fundos de Agbes - Mercadode | aigo 1om [ 5% 5% 5% 10% 16% 20% | 15%
FUNDOS IMOBILIARIOS |Fundos Imobilidrios Attigo 11 5% 5% 10% 15% 20% 20% | 15%
FIG =7 Flea - Dhice Atigoe | | 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
INVESTIMENTOS NO  [FIC Aberta - Investimento no o 0 o o 0
EXTERIOR Exirion Attigo 9° Il 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° 1l 10% 10% 10% 10% 10% 20% | 15%
[~ EMPRESTIMOS - = ¥ g
CONSIGNADOS Empréstimos Consignadas Attigo 12 5% 10% 10% 10% 10% N/A

2.9.3 - Estratégias Alvo para 2024

As sugestdes, conforme a tabela abaixo, € a continuidade dos investimentos nos ativgs deveréo
observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagcdes
atuariais, presentes e futuras, do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE
ANGRA DOS REIS, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e
passivos do nosso regime. Dessa forma, tomando como base a posicao da carteira em 31/10/20237\
seguiremos as seguintes estratégias de investimentos no ano de 2024:
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Estratégia de Alocagédo
: Carteira | Limite Limites Estratégias | Limites
Segmento Tipo de Ativo g:;)telra Atual Atual Resolugéo | Inferiores | Alvo Superiores
(%) 4.963 (%) {%) {%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, “a”. 105.412.803,70 9,40 100,00% 0,00% 10,00 20,00%
Fl Renda Fixa Carteira 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" | 324.603.363,21 28,95 100,00% 0,00% 29,00 40,00%
ETF de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, "c" 75,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, || 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa - Art. 7°, 1lI, “a” 162.836.611,05 14,53 75,00% 0,00% 15,00 40,00%
Renda Fixa . o =
ETF Renda Fixa - Art. 7°, lll, “b 75,00% 0,00% 0,00%
Ativos Financeiros Bancarios - Art. 7°, IV 7.232.991,11 0,65 20,00% 0,00% 1,00 5,00%
\F/l 'IIZ;i{eltos Creditorios (FIDC) — cota sénior - Art. 7°, 43.183,30 0,00 15,00% 0,00% 0,03 2.00%
FlI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 13.454.571,62 1,20 15,00% 0,00% 1,50 10,00%
FI Debentures Infraestrutura- Art. 7°, V, "¢" 15,00% 0,00% 0,00%
Renda Fl Agbes - Art. 8° | 328.097.942,35 29,27 45,00% 0,00% 33,47 45,00%
Variavel ETF Agdes - Art. 8, 1| 45,00% | 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% 0,00% 0,00%
L‘.‘:‘é;";‘l‘_m'“ Fl Investimento no Exterior - Art. 9°, I 35.797.313,30 3,19 10,00% 0,00% 2,00 8,00%
' Fl Agdes - BDR Nivel | - Art. 9°, 1lI 32.308.712,65 2,88 10,00% 0,00% 2,00 8,00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 72.383.292,39 6,46 15,00% 0,00% 2,00 10,00%
IESEIEEN £ em Participagdes - Art. 10, 11 20.905.460,53 186  |10,00% | 0,00% 2,00 10,00%
Estriturados em Participagdes - Art. 10, .905.460,5 , ,00% ,00% 4 ,00%
Fl “Aces - Mercado de Acesso™ Art. 10, llI 10,00% 0,00% 0,00%
:;'“L‘gﬁfério S| Fi Imobilidrio - Art. 11 17.996.814,83 1,61 15,00% | 0,00% 2,00 8,00%
5’::;?;:2‘;3: Empréstimos Consignados — Art, 12 10,00% | 0,00% 0,00%
1.121.073.060,04 100,00 100,00

2.10 - Cenarios Econémicos Esperados

2.10.1 — Mundo: Estados Unidos, China e Guerras

Os cenarios macroecondmicos mundiais e local esperados concentram-se em juros basicos em
patamares historicamente elevados, por periodos considerados prolongados e, por ser o prego
mais importante das economias capitalistas, seu comportamento condiciona inimeros outros, em
consequéncia.

Especificamente esse aspecto ocorrendo como execugdo de politica monetéria, pelos Banco
Central americano (FED), ha necessidade de todas as demais taxas basicas dos outros paises se
alinharem ou a se distanciarem, em diferengas histéricas de risco correlacionado a ela, dada a
diferenca de risco e porte que cada nagdo representa e é avaliada em relagcdo umas com as outras.
Atas de reunides recentes do FED tem passado sinais vacilantes de aumento/manutencgdo/redugéo
de sua taxa basica de juros.
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Este cenario, agora pressionado pelo recente conflito entre o Estado de Israel e o Grupo Terrorista
do Hamas, com elevado potencial de elevagao do prego do petréleo. O conflito se desenrola em
aspecto geografico mundial, perto de zonas produtoras de petréleo e rotas maritimas de
navegacédo, como o Canal de Suez.

O primeiro aspecto que podemos ter elevado grau de certeza, é o aumento e manutengéo do pre¢o
do petréleo no mercado mundial em patamares perto de U$ 100,00, o que se torna inflacionario.
Isso leva a reflexos na inflagédo de cada pais, e nos indices de sua medida no tempo.

O aumento de pregos do barril de petréleo nos leva entdo a elevagédo de custos, em inameras,
sendo todas, cadeias econdmicas de producao e distribuicdo de seus produtos pelo planeta.

Uma elevag¢do geral dos pregos mundiais, quando detectadas pelos indices oficiais de pregos
(inflagdo) de cada pais, o seu Banco Central, tende a reduzir ou parar processos de redugéo da
taxa de juros, como no Brasil, ou a manutengao de juros elevados, ou em ascenséo, para outros.

Esta variavel, recém adicionada ao cenario atual de resiliéncia da queda da inflagdo na Europa e
nos Estados Unidos reforgam nossa conclusao de cendrio esperado no tocante aos juros globais se
situando em patamares elevados em comparacdes historicas e possivelmente presente durante os
12 meses de execugao dessa politica de investimentos perlo nosso RPPS.

Ressalte-se que agora o mundo tem 2 regides do globo com conflitos armados e a *guerra da
Ucrania” tendera a ser mais favoravel a RUssia, ja que a Ucrania e Israel disputam a atencéo e
ajuda bélica e financeira dos principais paises e mais importante, dos Estados Unidos.
Historicamente, a relag&o israelita-americana é mais forte e solidificada no passado.

2.10.2 - China

Outro ator importante do cenario econdmico mundial que vem apresentando indices modestos de
crescimento de PIB é a China. Ela que precisa do crescimento econdmico dos outros paises para
vender seus produtos ndo tem como n&o se submeter ao baixo crescimento projetado para as
economias maiores e centrais e ver seu PIB com menor contribui¢éo vinda do exterior.

Outro fator, dessa vez a nivel interno de sua economia e a dificuldade financeira e de saturagéo do
mercado imobiliario chinés com as principais construtoras e imobilidrias do pais em dificuldade de
honrar titulos de divida e desvalorizagbes de suas agdes. O setor imobiliario representa,
aproximadamente, 25% do PIB Chinés.

Antes do ataque do Hamas, Israel tinha um primeiro-ministro fraco e sem apoio do seu maior aliado
externo, os EUA, em razéo de diferencas politicas dos lideres dos dois paises. Agora, Netanyahu
praticamente recebeu uma carta branca para invadir a Faixa de Gaza, o que antes seria
impensavel.

Se a guerra chegar ao Ira, que apoia o Hamas, ha até riscos nucleares. Mesmo sem um conflito
nhuclear, uma quebra da oferta mundial de petrdleo elevaria ainda mais a inflagéo global, exigindo
mais altas de juros, que provavelmente jogariam a economia global em recessao e, talvez, em uma
nova crise financeira, custando centenas de milhdes de empregos, téo |mportantes em todos os
paises do mundo. '
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Torcemos pelo retorno da paz, mas tememos que a situacdo va piorar, talvez muito, antes de
melhorar. Guerras ndo correm como inicialmente planejado.

Mesmo se ndo se espalhar pelo Oriente Médio, esta guerra ndo sera um conflito isolado. Ainda
temos a guerra da Russia com a Ucrania e as fortes tensdes entre China e Taiwan. Esse pode ser
um outro ponto de tensdo em 2024 na medida em que o atual lider chinés, Xi Jing Pin, em seus
discursos, fala em “uma Unica China”, referindo-se a Taiwan. A importancia desse discurso e ato,
seria a unificacdo de Taiwan, que nunca “declarou independéncia”, mas se sente autdnoma para
varias decisées politicas e econdmicas. E mais importante que tudo, Taiwan hoje é o local do
planeta com a maior produgdo de chips, o que a coloca como regido estratégica mundial ja que
“praticamente tudo precisa de um chip para funcionar”.

Isso tudo acontecendo enquanto EUA e China disputam a hegemonia mundial e, direta ou
indiretamente, participam de todos estes conflitos. O caldeirdo global esta esquentando. O risco de
conflitos bélicos cada vez mais amplos vém crescendo, é a nossa visdo como pano de fundo para o
ano de 2024, a nivel internacional.

Mas, podemos, com razoavel nivel de certeza afirmar que, no ano em que essa politica de
investimentos vai tomar lugar, o0 mundo, o “exterior’ estara com maiores riscos de mercado e com
mais potencial de fatos que podem acelerar processos inflacionarios, bélicos e de juros elevados
gue um cenario com alternativas opostas a essas.

2.10.3 — Brasil

Ha 12 meses, 0 mercado financeiro e o Pais eram sacudidos por uma das disputas eleitorais mais
acirradas em muitos anos, entre o entdo presidente Jair Bolsonaro (PL) e o atual, Luiz Inacio Lula
da Silva (PT). Economistas, estrategistas, gestores e agentes do mercado temiam a possibilidade
de uma vitéria petista, confirmada em 2° turno no dia 30 de outubro. As previsdes variavam da
escalada do délar, a intervengbes nas estatais e o descontrole fiscal. Passados 12 meses, 0
cenario é bem diferente.

Até o final de setembro, o Ibovespa acumulava alta de 4,04% em 2023, apoiado no ciclo de queda
da taxa Selic iniciado em agosto. Ainda assim, a valorizagdo nio foi suficiente para reverter as
perdas registradas logo apés as eleicdes em 12 meses, o indice cai 2,88%. O doélar é cotado a R$
5,16, préximo dos R$ 5,27 com que iniciou o ano. A piora do cambio, porém, se acelerou nas
ultimas semanas, com a deterioragao do cenario externo. Em julho, a cotagdo bateu os R$ 4,73.

A nossa estrutura legislativa do Brasil € complexa e fragmentada, de tal maneira que dificulta que o
Executivo orquestre grandes mudangas como temia o mercado ha um ano. Acreditamos ser mais
provavel que o Pais continue seguindo sua média histérica que &, certamente mediocre, mas longe
de catastréfica, porém agquém de nossa necessidade de crescimento para solugdo, principalmente,
de problemas sociais de nossa sociedade.

Dos temores de outubro de 2022, um se concretizou: o governo substituiu o teto de gastos pelo
arcabouco fiscal, que condiciona o crescimento real das despesas a 70% do crescimento real da

receita primaria do Pais. Isso significa que o sucesso do novo sistema esta condicionado ao
crescimento da economia, e a necessidade
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de aumento da arrecadacdo preocupa, pois representa aumento de carga fiscal sobre o
contribuinte em detrimento do seu consumo e poupanca.

Ainda assim, a nova regra superou as expectativas negativas, levando os analistas a mudarem sua

visdo de pessimista para cético. O arcabougo veio melhor do que boa parte do mercado esperava,

o governo tem reforcado 0 compromisso com as metas, notadamente a do déficit zerado em 2024 e

assim o ministro da Fazenda conquistou alguma credibilidade e vem demonstrando boa articulagao

politica com o Congresso Nacional e razoavel e “velado” apoio do mercado financeiro que o escuta
| e apoia, mas nao cré nessa possibilidade de déficit fiscal zerado em 2024.

‘ Estamos alinhados com o mercado e s6 entendemos que essa meta possa ser alcangada com
sensivel redugdo de gastos plblicos e ndo com o aumento de carga fiscal. Tal aspecto é decisivo e
mantenedor de taxas elevadas de juros, notadamente nos titulos pdblicos federais mais longos,
que sdo uma reproducdo mais fiel das expectativas do mercado com relagdo aol equilibrio
financeiro e orgamentério do Governo Federal (Tesouro).

No segmento de renda varidvel, com esse aspecto, a valorizagdo das agdes se torna mais dificil e
menos previsivel e, a essa dificuldade, se soma o fluxo do dinheiro que se abriga no juro elevado,
aqui e no exterior, “roubando” atengéo e recursos deste segmento. No Brasil, em torno de 50% do
movimento de recursos na B3 é realizado por investidores estrangeiros. Outro aspecto que
acompanharemos é no tocante ao endividamento das empresas com a¢des em bolsa que possam
vir a integrar a carteira de fundos de agées (FIAs).

O mesmo cuidado e governanga langaremos mao, durante o ano de 2024 é com relagéo aos titulos
de crédito privado que integrarao as carteiras dos fundos que analisaremos antes de investir. Juros
elevados reduzem o lucro liquido e aumentam o risco de crédito das empresas, no item “despesas
financeiras”.

2.10.4 - Boletim Focus do Banco Central do Brasil

Foi utilizado para as projegdes nessa Politica de Investimentos, o seguinte Boletim Focus:
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Observagdo: Como as expectativas mudam ao longo dos meses, faremos leitur ualizadas
desse relatério guia para execugado temporal dessa politica de investimentos.
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2.11 — Justificativas das Estratégias Alvo

Como manda a diretriz da legislagdo dos RPPS, nés, membros do Comité de Investimentos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS apresentamos as
justificativas das sugestdes de alocacio da totalidade do patriménio, conforme as diretrizes,
descritas anteriormente, e passamos a comentar e justificar, os percentuais de estratégia Alvo para
0 ano de 2024.

2.11.1 ~ Renda Fixa

Neste momento, temos a possibilidade de adicionar ao cenario de 2024, os possiveis cenarios
econdmicos com as consequéncias da guerra entre o Estado de Israel e o grupo terrorista do
Hamas. Como concluséo, com razoavel previsibilidade, trabalharemos com o cenario global de
maior potencial de taxas basicas de juros globais crescentes ou em manutengdo em elevados
patamares.

Artigos 7.l.a e 7.l.b:

Desta forma justificam-se os percentuais alvo para esses 2 artigos na medida em que, o mercado
local, precisa estar alinhado com os “padrées histéricos de correlacdo com taxas de juros de
nagbes mais desenvolvidas” (menos arriscadas em termos de crédito). Podem dai surgirem
oportunidades bem interessantes para a alocagdo de parcela dos recursos. Em caso de
negociacgbes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observaremos os parametros
previstos na Portaria 1.467/2022, anexo VIII.

Artigos 7.1ll.a

Justificam-se os limites aqui propostos, pois nele se abrigam os “Fundos Referenciados no CDI”. O
CDI que representa a taxa de juros de curtissimo prazo que assim acompanha as taxas basicas de
juros praticadas diariamente, mais um “prémio de risco”, pois os fundos aqui abrigados tém, até
49% de seu patrimonio em titulos de crédito privado através da composicdo de suas carteiras.
Cabe acrescentar que no momento atual ha, no Comité de Investimentos, grande expectativa de
que o retorno do CDI seja equivalente ou superior ao da nossa meta atuarial para 2024.

Artigo 7.IV

Sugerimos o limite deste enquadramento visando aproveitar ativo de renda fixa de emissdo de
bancos com prémio de risco sobre o titulo publico, pré ou pés fixado, de prazo semelhante.

Artigo 7.V.b

Fundos aqui enquadrados tem potencial de agregar rentabilidades superiores a do CDI.
Ressaltamos que s&o fundos com maior risco de crédito e que exige refinada analise dos ativos
integrantes dessas carteiras onde deveremos observar o nosso padréo de rating, definido nessa
politica de investimentos os regulamentos e a estratégia dos respectivos gestores. Entendemos
que esses fundos assim devem ser analisados com bastante critério, seletividade e com interagéo
com os gestores desses fundos, antes de qualquer aporte financeiro. Processos prolongados de
juros elevados séo prejudiciais as empresas em geral.
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PRECIFICAGAO DOS ATIVOS:

O processo de marcacio a mercado consiste em contabilizar o investimento, atribuindo-lhe
um prego praticado, a cada momento, pelo prego praticado e verificado no mercado em que é
negociado, caso haja liquidez ou, na auséncia deste, pela melhor estimativa que o preco do ativo
teria em uma eventual negociagéo.

O processo de marcagdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde que esse seja carregado até o
seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagdes de
preco auferidas no mercado.

Essas duas alternativas de precificagdo e, consequentemente a contabilizagdo, de Titulos
Plblicos Federais (Artigo 7°, |, a) e das Letras Financeiras e CDBs (Artigo 7°, IV) é definigéo
autdnoma das instéancias interna do ANGRAPREV em consonancia com a instituigdo que fornecera
os extratos mensais desses investimentos.

Nos fundos de investimentos, a precificacéo obrigatéria € a de marcacao a mercado (MaM)
dos ativos de renda fixa que compbem as respectivas carteiras.

2.11.2 — Renda Variavel

Processos prolongados de juros elevados como esperamos, sdo prejudiciais as empresas
em geral. Juros elevados aumentam as despesas financeiras e essas redutoras de lucros que
podem ser distribuidos ou utilizados para manutengao de bons indices de liquidez dessas. Por outo
lado, “juros elevados sdo inimigos da bolsa”. Juros elevados sugam recursos das alternativas de
maior risco. Entretanto com o processo de redugdo da Taxa SELIC no Brasil & um alento parcial
para inversao dessa verdade.

Artigos 8.1

Pelo perfil de longo prazo e ligado a economia real que os fundos desse segmento
representam, esses devem sempre constar na carteira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS pela adequagio ao fato de que nosso passivo
previdenciario financeiro também é de longo prazo. Os limites sugeridos como estratégia alvo s&o
para serem atingidos ou mantidos, e visam preservar, no minimo, o percentual atual no/ segmento
de renda variavel, ao longo de 2024.

Em suma, em cenario de juros altos, esse ndo é um bom momento para a renda variavel.
Entretanto, como trata-se de alternativa de médio e longo prazo e dado que, no Brasil, a taxa
basica de juros ja assumiu trajetéria de queda, defendemos que o percentual j& alocado seja
preservado, inclusive com direcionamento de mais recursos, em igual valor e percentual, em
parcelas, sempre que a carteira se desvalorizar.

PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Nos fundos de investimentos, a precificagdo obrigatéria &€ a de marcagéo a mercado (MaM)
dos ativos de renda variavel que compdem as respectivas carteiras.
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2.11.3 - Investimentos Estruturados

Artigo 10.l - Fundos Multimercado:

Como entendemos que o cenario base, tanto no exterior, como no Brasil, se mostram com
tendéncia a maior percepgao de risco, os fundos dessa categoria, por poderem assumir diversos
fatores de risco, em suas carteiras, sem obrigagdo de concentracdo em nenhum deles,
entendemos que esses fundos devem ser analisados com bastante critério, seletividade e com
interacio com os gestores desses fundos, antes de qualquer aporte financeiro.

Desta forma propomos um limite de aplicagdo de recursos nesse segmento inferior ao limite
maximo permitido na Resolugéo 4.963 / 2021.

PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Nos fundos de investimentos deste segmento a precificacdo obrigatéria € a determinada em
legislacdo especifica devido a estrutura dos investimentos onde praticamente ndo ha parametros
de mercado ao longo de sua existéncia

Artigo 10.1l - Fundos de Investimentos em Participacoes:

Consideramos importante o estabelecimento de limite diante das possibilidades de oportunidades
de investimentos neste de perfil “oportunista” de fundo com baixa volatilidade e possibilidade de
agregar substancial rentabilidade marginal ao conjunto de nossa carteira.

2.11.4 — Fundos Imobiliarios

Da mesma forma que nos FIP, consideramos importante o estabelecimento de limite diante das
possibilidades de oportunidades de investimentos nesta modalidade de fundo com perfil
conservador, baixa volatilidade e possibilidade de agregar rentabilidade marginal ao conjunto de
nossa carteira ao longo de periodos extensos de tempo.

PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Nesses fundos de investimentos, a precificacdo obrigatoria € a de marcagdo a mercado
(MaM) dos ativos de renda que compdem as respectivas carteiras e, no caso de “fundos
imobiliarios de tijolo”, conforme laudos realizados por empresas especializadas e demais normas
da legislagao atinente a esses fundos.
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2.11.5 — Investimentos no Exterior

Artigos - 9.1l e 9.1l

Como neste segmento encontram-se enquadrados os fundos que adquirem acgbes de empresas
estrangeiras, nos mercados em que s&o negociadas, sugerimos cautela e baixo percentual
investido.

O cenario externo nos exige cautela e observagdo onde processos recessivos da economia s&o
previsiveis e assim a destinagdo de recursos a agdes negociadas em bolsas internacionais
representa exposicdo a um risco de mercado previsivel e com viés negativo, em nossas
expectativas. Desta forma propomos um limite de aplicacéo de recursos nesse segmento inferior ao
limite maximo permitido na Resolugéo 4.963 / 2021.

PRECIFICAGAO DOS ATIVOS

Nos fundos de investimentos, a precificagéo obrigatéria € a de marcacédo a mercado (MaM)
dos ativos de renda fixa e/ou variavel que compdem as respectivas carteiras.

2.11.6 — Empréstimos Consignados

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS continuara sua
analise mais detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a outros RPPS que ja
iniciaram este processo de investimentos, quer junto a empresas prestadoras de servigos de
sistemas de gerenciamento e controle, bem como da legislagao regulatéria a partir do artigo 12° da
Resolugéo 4963/21 e detalhamento legal posterior. Em caso de aprovagédo e deciséo desta
alternativa de investimento, devera ocorrer a alteragdo dessa politica de investimentos.

2.12 — Plano de Contingéncias

Um plano de contingéncia é exigido pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°,
inciso VIII.

Entende-se por “contingéncia,” no dmbito dos investimentos, a correg8o dos afastamentos
dos investimentos dos parametros da legislagdo em vigor e dessa politica de investimentos, bem
como a excessiva e/ou exposicdo a riscos e potenciais redugdes do patriménio liquido do
ANGRAPREV causadas por perdas reais de parcelas dos seus recursos financeiros
previdenciarios.

O plano de contingéncias abrangera:

e 0s investimentos que direcionam a carteira de investimentos do ANGRAPREYV para o néo
cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Ij?éprios de
Previdéncia Social e dessa politica de investimentos (desenquadramentos) observados em
nosso sistema de acompanhamento dos investimentos, buscando adapta-los aos
parametros estabelecidos, assim que detectados, e, imediatamente corrigidos,
preferencialmente, no mesmo més de sua verificagao,

e o0 acompanhamento de informes e convocagdo, com presenga e/ou voto online, em
assembleias de cotistas de fundos de investimentos que venham a ter deeretada a
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suspensdo dos resgates, em caso de iliquidez dos ativos integrantes de sua carteira, ou
situagbes semelhantes de default parcial ou total desses ativos.

e Perdas de recursos advindos de fundos de investimentos, diretamente atrelados aos riscos
de mercado, crédito e liquidez sero tratados de maneira efetiva e continua a cada més na
busca de minimizagdo ou reversdo total destas mediante resgates, realocacées, estudos
especificos, se necessario for, e proposicdo de uma ou mais estratégias a serem
submetidas as instancias internas e devida contabilizagao de resultados obtidos de forma a
ficar claro e documentado todo a execugado de contingéncia, a cada ano de gestéo.

e Em caso de identificagdo de movimentacdes financeiras ndo autorizadas, quer em posigdes
de investimentos detidas, disponibilidades financeiras ou repasses patronais de qualquer
espécie, de qualquer valor, devera haver contato com as agencias onde o ANGRAPREV
detém contas correntes para bloqueio imediato de acesso, identificagdo do(s)
responsavel(veis) pela movimentagao e, em caso de agéo dolosa, a produgéo de boletim de
ocorréncia policial para futuro processo criminal de responsabilizagéo e busca da devolugéo
dos recursos desviados.

2.13 — Vedacgdes

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS acatara todas
as vedacgGes aplicaveis nos investimentos que estio previstos na legislagdo em vigor, bem como
no tocante as das certificagcdes e nos credenciamentos.

2.14 — Publicidade

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ANGRA DOS REIS, conforme
prevé a Portaria 1467/2022, atendera que as informagdes contidas nessa Politica de Investimentos
e em suas possiveis revisdes serédo disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovagéo, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos
vigentes.
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ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
N° 19 — 23/11/2023

Dispbe sobre a DELIBERACAO QUANTO A APROVACAO
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO
DE 2024.

Na data de 23 de novembro de 2023, as 14h., reuniram-se nas dependéncias do(a) Instituto de Previdéncia
do Municipio de Angra dos Reis- ANGRAPREYV, nesta, em atendimento aos dispostos normativos e legais,
os membros do referido COMITE, para a deliberagéo sobre o assunto acima disposto como pauta principal
da ordem do dia. Inicialmente, com a palavra o Coordenador do Comité de Investimentos, o serthor Renaldo
de Sousa, informa que a consultoria de investimentos contratada apresentou a proposta em forma de minuta
a Politica de Investimento para o exercicio de 2024 para apreciagdo e andlise desse colegiado. A minuta foi
nos enviada via e-mail e juntamente com o texto, as propostas de: (i) alocagéo estratégica de acordo com o
perfil do RPPS, (ii) os parametros de risco dos segmentos de renda fixa e renda variavel e (jii} o valor (em
percentual) esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo
exigéncia da Portaria n° 1467, de 02 de junho de 2022. Antes da realizagdo e deliberagéo desselcolegiado, o
Gestor dos Recursos do RPPS, o senhor Renaldo de Sousa, apds sua andlise prévia, disponibilizou aos
membros do colegiado a minuta com a proposta da consultoria intercalados com as observagdes feitas pelo
proprio Gestor para também analise prévia. Finalizadas as declaragdes do senhor Coordenador, foi aberto
tempo para a exposicdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas anélises, observagdes,
duvidas e esclarecimentos. Dando continuidade, faz demonstragdo do Cenario Econdmico farnecido pelo
Banco Central — Relatério de Mercado FOCUS de 03/11/2023. Passando para o quadro de alpcagbes dos
investimentos do ANGRAPREYV, em renda fixa, para 2024 o senhor Thiago Siqueira de Sousa, explica que
hoje os titulos publicos deste Instituto estdo com vencimentos até 2024 e 2035, rendem acima da meta
atuarial, com bom retorno, portanto, serdo levados até o vencimento. Os Senhores Jedial Souza Estoduto e
Ednaldo Mascarenhas Dayube JUnior, passam a explicar sobre a Estratégia de Alocagéo 2024 na RENDA
VARIAVEL, esclarecendo o porqué de alguns percentuais aconselhados para alguns investimentos e/ou
alocacgdes financeiras para 2024. Observando que sempre se analisa risco e retorno enquanto gerenciadores
da carteira financeira, tendo em vista a grande responsabilidade em acertar. Ent&o, apds a exposi¢éo dos
membros do colegiado e suas consideragdes, foi decidido unanimemente pela aprovag&o da Politica de
Investimentos para o exercicio de 2024. O senhor Renaldo de Sousa, atual Gestor dos Recursgs, de acordo
com suas atribuicbes, fara os ajustes necessarios na minuta final da Politica de Investimentps 2024, em
atendimento aos parametros deliberados, sendo, a versao final disponibilizada para todos os membros do
Comité via e-mail para conhecimento e posterior encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo,
possibilitando a analise prévia & reuniso de aprovagéo da Politica de Investimentos 2024 efetiva. Finalizado
todos os contelidos pautados e nada mais tendo a tratar, foi declarada e encerrada a presente reuni&o as
16h., e eu Renaldo de Sousa, na qualidade de Membro do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata,

onde lida e achada exata, vai assinada pelos membros presentes.
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ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
N° 11 - 30/11/2023

Dispde sobre a DELIBERACAO QUANTO A APROVACAO
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO
DE 2024.

As 14:15 h (quatorze horas e quinze minutos) do dia 30 de novembro de 2023, na sede do Instituto
de Previdéncia Social do Municipio de Angra dos Reis — ANGRAPREYV, demos inicio a 112 reunido
ordinaria do Conselho de Administracdo, estando presentes os membros do CONSAD, designados
pelos decretos do Poder Executivo Municipal n° 12.350/2021 e n° 12.818/2022, a Presidente do
Instituto Sr a Luciane Pereira Rabha, membro nato, o Presidente do conselho, Sr. Renaldo de
Sousa, e os membros titulares Sr(s) Natélia Cristine Dourado Rodrigues, Jediael Souza Estoduto,
Charlson Haroldo S. Rodrigues, Mauro Ribeiro Garcia, André Gongalves Malcher e a suplente Maria
da Conceigcdo Costa Fernandes substituindo a titular Célia Maria Celestino dos Santos que nao
pdde comparecer por motivo de saude, para a deliberagao sobre o assunto acima disposto como pauta
principal da ordem do dia. Inicialmente, com a palavra o Presidente do Conselho Deliberativo, o senhor,
Renaldo de Sousa informa que apds a deliberagdo do Comité de Investimentos sobre a minuta efetiva da
Politica de Investimentos para o exercicio de 2024, ele disponibilizou antecipadamente aos membros do
Conselho de Administragdo via e-mail, possibilitando assim sua analise prévia no intuito dos mesmos estarem
cientes do contetido e expor suas observagdes. Antecedendo as exposi¢des, o senhor Renaldo de Sousa, no
uso de suas atribuicbes, apresentou a proposta da Politica de Investimentos 2024 aprovada pelo Comité e
seus pontos relevantes, deixando para o momento de exposi¢do dos participantes do colegiado os
esclarecimentos das duvidas. Encerrando as informagdes preliminares o senhor Presidente do Conselho
Deliberativo, passa a palavra para a Diretora Presidente, a senhora Luciane Pereira Rabha, onde inicialmente
informa ao colegiado de que a elaboragdo da minuta da Politica de Investimentos 2024 foi feita em conjunto
com a consultoria de investimentos contratada, onde, por e-mail disponibilizou sua proposta, sendo apreciada
por todos os membros do Comité, gerando discussdes, questionamentos e esclarecimentos, onde no final, se
chegou na Minuta Final da mesma. O sr. Ronaldo Borges, consultor da Mais Valia Consultoria, explanou, via
plataforma zoom, sobre o conteddo da Politica de Investimentos, cenario econémico, sugestéo de Alocagdo
Estratégica, os paréametros de riscos utilizados e a Meta Atuarial definida. Ap6s sua conclusdp, o mesmo
devolveu a palavra para o Presidente do Conselho Deliberativo, onde abriu o0 espago de tempo para
esclarecimentos dos membros do colegiado sobre a proposta de aptovac@o da Politica de Investimentos
apresentada pelo Comité de Investimentos. Como n&o houve dlvidas, os membros decidiram unanimemente
pela aprovagéo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2024 proposta pelo Comité de Investimentos.
O senhor Renaldo de Sousa, atual Gestor dos Recursos, com o uso de suas atribuicdes, fara os ajustes
necessarios na minuta final da Politica de Investimentos 2024, em atendimento aos parametros deliberados,
sendo, a verséo final disponibilizada para todos os membros do Conselho e Comité de Investimentos via e-
mail para conhecimento e finalizagéo do processo de elaboragdo e aprovagéo através do Demonstrativo da
Politica de Investimentos/DPIN a Secretéria de Previdéncia/SPREV. Finalizado todos os contetdps pautados
e nada mais tendo a tratar, foi declarada encerrada a presente reunido as 16h.35min, e eu Renaldo de Sousa,
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na qualidade de Membro do Conselho Administrativo lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai
assinada pelos membros presentes.
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